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【エジプトの債券事情】

エジプト政府が自国の債券市場の発展に取り組んでいます。

エジプトはその堅実な経済成長により、投資対象としての注目を集めています。しかし株式市場と

比べると債券市場はまだあまり発達していません。市場に厚みがなく流通市場ではあまり取引が活

発ではないため、エジプト政府は起債時に発行価格を抑えられています。

いわゆるQE2と呼ばれるアメリカの金融緩和策により、安くドルを仕入れた投資家にとって、エジプ

トの国債は、その利回りが大変魅力的になっています。統計によれば、2009年9月の時点では外国

人投資家のエジプト国債の保有高は102億エジプト･ポンドでしたが、2010年9月の時点では648億
エジプト･ポンドにまで上昇しました。

一方で、投資家からの強い需要にもかかわらず、政府は高い利息を支払う必要があります。これは、

投資家が満期前に売却したい時に、流動性が乏しいため売却が困難であることが原因であると、市

場関係者は指摘しています。

また、流通市場が活発になれば、国債だけではなく社債の発

行も後押しされると期待されます。現状ではほんの一握りの

企業のみが債券を発行しており、また、それらの債券はあま

り活発には売買されていません。

現状では国債発行時に債券を引き受けることができるのは

15の銀行に限られていますが、これらの銀行にマーケット･

メーカーとして国債の価格提示をさせるといった市場改革案

が現在検討されています。
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【アラブ首長国連邦建国記念日】

12月2日はアラブ首長国連邦の建国記念日でした。イギリスから独立して39周年になるそうです。

当日は国中で国旗が掲げられて様々なイベントが行われました。

去年の今頃はいわゆるドバイ･ショックの直後でお祭りムードも今ひとつだったようですが、今年は

にぎやかに祝われたようです。

【中東のオイルマネーがロシアに】

ウォール･ストリート･ジャーナル紙によれば、アラブ首長国連邦の、いわゆる政府系ファンド（SWF）
の一つであるムバダラ・ディベロプメント・カンパニーが、ロシアに投資するヘッジファンドに1億ドル

の投資をすると発表しました。これは、中東の政府系ファンドによるロシアへの初の直接の投資とな

るそうです。

アラブ首長国連邦の駐ロシア大使であるGhobash氏によれば、これまで他の途上国への投資は活

発であったもののロシアについては慎重に見ていたが、ロシア市場への関心が高まっているとのこ

とです。

いわゆるデコカー（装飾された車）のコンテストもあり、

約400の車、バイクの中から12の作品が選ばれ、優

勝者には39,000ディルハムの賞金が与えられまし

た。
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【ワールドカップが初めて中東へ】

12月2日にチューリッヒで開かれたFIFA国際サッカー連盟の理事会で、2018年大会の開催地がロ

シアに、2022年大会の開催地がカタールに決まりました。ワールドカップの中東での開催はこれが

初めてのケースとなります。

これを受けて、カタールで生まれた女の子にFifaという名前をつけたご両親がいると、カタール･デイ

リー紙は伝えています。この家ではもともと別の名前を決めていたものの、カタールでの開催決定を

聞いてFifaと名づけたのだそうです。

カタールでワールドカップが開かれる頃、Fifaさんは12歳になっています。中東の暑さなどの問題も

ありますが、現地でのすばらしいワールドカップの開催が望まれます。尚、暑さ対策でワールドカッ

プの開催を冬にずらす案も検討されているようです。

【FIFAクラブワールドカップ】

去年に続き、FIFAクラブワールドカップがアブダビで開かれました。以前のトヨタカップが半ば継承

された形で現在の運営に繋がりましたが、今年は開催国が日本ではなかったこともあり、また、アジ

ア王者は韓国の城南が勝ち取ったこともあり、残念ながら日本からの参加チームはありませんでし

た。

原稿執筆段階ではまだ大会は開催中ですが、開催国枠のアルワハダ（アラブ首長国連邦）が大会

初日にオセアニア代表のヘカリ・ユナイテッド（パプアニューギニア）を 3-0で下したものの、準々決

勝においてアジア代表の城南に4-1で敗れたとのことです。

なお、2011年と2012年については日本で開催されることが決定されており、現状ではJリーグの優

勝チームが開催国枠で参加できる見込みです。
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中東（ＧＣＣ）地域の株価推移

（各市場の直近6ヶ月）

【ご参考】

出所：FACTSET
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